Monitor Semanal 29-sep-17

(ElI' ARS/USD ““graduado” en flotacidon cambiaria? No tan rapido

El tipo de cambio ARS/USD ha reaccionado luego de haber alcanzado minimos post-PASO, el 15
de septiembre pasado. Desde ese momento el tipo mayorista subié 60 centavos (+3,5%). Ello,
aun cuando las encuestas electorales le auguran al Gobierno resultados favorables que en las
primarias. ;Cambié algo en la percepcion de riesgo local a pesar de ese contexto electoral
como para impulsar una correccion cambiaria como la mencionada?

La respuesta corta es no parece. El principal factor de impulso fue la reciente apreciacion del
USD en el mundo en relacion a las principales monedas globales y de la regién. El grafico que
sigue presenta la evolucion de corto plazo de distintos tipos de cambio en relacion a la
moneda de EEUU. En general todas las monedas se depreciaron desde el 7/9 (ej, EUR, CLP,
CNYJPY, BRL), mientras que el ARS, como se menciond, lo hace algunos dias después (15/9).
De la muestra relevante indicada abajo, solo la GBP (libra esterlina) se aprecia en el periodo,
aunque se deprecia levemente en los altimos dias.
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Las principales monedas del mundo se depreciaron en relacién al USD durante el periodo entre
2,5-3,5% como puede verse en la tabla siguiente. Pero otras monedas correspondientes a
paises emergentes también se depreciaron en magnitud comprable al ARS. La que mas lo hizo
fue el CLP (3,6%), mientras que el BRL, el MXN y el CNY (Yuan) tuvieron correcciones del orden
del 2,5%. El ARS fue la moneda que menos reaccion tuvo en el periodo algo més largo, aunque,
como se lo menciond, desde el minimo del 15/9, cuando comienza su correccion, lo hizo en
una magnitud similar a la del CLP.

Movimientos FX desde minimos recientes
Moneda por USD. Al 28/9/2017
07/09/2017 28/09/2017 Var. %

o EUR 0,83 0,85 2,4%
Principales

GBP 0,76 0,74 -2,6%

monedas
JPY 108,45 112,39 3,6%
ARS 17,21 17,50 1,7%
BRL 3,10 3,18 2,6%

Resto

MXN 17,67 18,17 2,8%

monedas
CLP 614,28 636,68 3,6%
CNY 6,49 6,66 2,7%

Fuente: Bloombeg

Las recientes declaraciones de Janet Yellen respecto de la implementacién del plan de
normalizacién de la hoja de balance de la FED y el sendero de alza que tendra la tasa de
interés de corto plazo fueron relevantes para explicar el comportamiento de los tipos de
cambio. De hecho, la tasa del bono del Tesoro de EE.UU a 10 afios pas6 de niveles del orden de
2,10% el 7/9 a 2,31% en la actualidad.

En sintesis, la reciente correccion del ARS esta en linea con lo observado a nivel monedas en
general, més alla de algunos que buscan la relacion con la dindmica entre los mercados de
dinero (tasa en ARS) y de cambios (ej, formacion de activos externos y déficit de cuenta
corriente). En este contexto, ;podria decirse que el tipo de cambio se movera mas libremente
en Argentina como para concluir que nos graduamos en la implementacion de un esquema de
flotacion cambiaria? Eso parece prematuro si se piensa que hay alguna estabilidad
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macroecondmica en los otros paises mencionados aun cuando flote la moneda. Aqui, por lo
menos es esperable mayor volatilidad, entre otros segin se observa una inflacion superior, un
creciente déficit de cuenta corriente y movimientos de capitales significativos, donde el
sector publico es un factor de ingreso neto y la acumulacion de activos externos por el sector

privado siga siendo importante.



Tasas de interés - Tipos de cambio - Materias primas - Bolsas 29sep17 U@ l'

Nivel Tasa de variacion anualizada
ultimo dato | 1 semana . 3 6 12 meses 1 semana * s 5 12 meses
mes meses meses mes meses meses

Tipos de cambio
ARS/USD Spot 17,50 17,31 17,23 16,63 15,39 15,37 1,1% 1,6% 5,3% 13,8% 13,9%
Impl en Bonar 24 17,54 17,36 17,25 16,63 15,46 15,35 1,1% 1,7% 5,5% 13,4% 14,2%
CLP/USD Spot 636 624 628 664 660 662 1,8% 1,2% -4,2% -3,7% -3,9%
COP/USD Spot 2.943 2.906 2.947 3.046 2.874 2.912 1,3% -0,1% -3,4% 2,4% 1,1%
PEN/USD Spot 3,27 3,25 3,24 3,25 3,25 3,37 0,6% 0,9% 0,4% 0,4% -3,2%
MXN/USD Spot 18,11 17,75 17,87 18,12 18,72 19,38 2,1% 1,3% 0,0% -3,3% -6,5%
BRL/USD Spot 3,17 3,13 3,17 3,31 3,12 3,22 1,5% 0,2% -4,1% 1,6% -1,3%
Yuan/USD Spot 6,65 6,59 6,61 6,78 6,89 6,68 0,9% 0,6% -1,9% -3,4% -0,3%
Yen/USD Spot 112,3 112,0 109,3 112,4 111,4 100,7 0,2% 2,8% -0,1% 0,8% 11,5%
USD/EUR Spot 1,18 1,20 1,20 1,14 1,07 1,12 -1,0% -1,2% 3,5% 11,1% 5,5%
Tasas
Libor 1 m 1,24 1,24 1,24 1,22 0,98 0,52 0 pb 0 pb 1 pb 25 pb 71 pb
Libor 6 m 1,50 1,50 1,46 1,45 1,42 1,23 1pb 5 pb 6 pb 8 pb 27 pb
UST 2 afios 1,45 1,43 1,33 1,38 1,25 0,76 2 pb 13 pb 7 pb 20 pb 69 pb
UST 10 afios 2,30 2,25 2,16 2,30 2,39 1,57 5 pb 14 pb -1pb -9 pb 73 pb
UST 30 afios 2,86 2,78 2,76 2,83 3,01 2,29 8 pb 11 pb 3pb -15 pb 57 pb
Indice de Materias Primas Qf (1)

IMP Qf 105 106 100 102 104 99 -1,1% 5,3% 2,9% 1,4% 6,4%

Agro (70.2%) 98 100 93 97 98 94 -1,7% 5,2% 1,1% 0,5% 4,0%

Soja spot (60%) 351 362 344 346 348 347 -2,8% 2,3% 1,5% 1,1% 1,2%

Soja Futuro Nov17 351 362 346 351 351 348 -2,8% 1,6% 0,2% 0,3% 0,9%

Energia (11.5%) 116 114 103 103 113 107 1,8% 12,2% 12,0% 1,9% 7,8%

Metales (9.3%) 169 168 172 156 156 134 0,5% -1,5% 8,3% 8,8% 26,7%
indices Bursatiles (en moneda local)
MSCI Mundo 558 557 545 539 526 483 0,1% 2,4% 3,4% 6,0% 15,4%
S&P 500 2.510 2.502 2.444 2.423 2.363 2.171 0,3% 2,7% 3,6% 6,2% 15,6%
Euro Stoxx 50 3.570 3.541 3.421 3.442 3.501 2.991 0,8% 4,4% 3,7% 2,0% 19,4%
MSCI Emergentes 57.416 58.477 57.440 54.163 51.212 49.000 -1,8% 0,0% 6,0% 12,1% 17,2%
MSCI Lat Am 84.107 85.314 82.923 76.110 77.053 72.836 -1,4% 1,4% 10,5% 9,2% 15,5%
Merval 25.597 24.994 23.482 21.913 20.265 16.755 2,4% 9,0% 16,8% 26,3% 52,8%
Bovespa 73.567 75.390 71.017 62.900 64.984 59.356 -2,4% 3,6% 17,0% 13,2% 23,9%

Notas: (1) IMP Qf: Indice de Precios de Materias Primas relevante para el comercio exterior argentino. Metodologia y ponderaciones equivalantes a Indice de Materias Primas del BCRA con precio internacionales, fuente
Bloomberg.



Indicadores monetarios (1) l
25 sep 17 tel

Nivel Variacion
| Moneda Fecha dltimo dato ‘ 1 semana ‘ mts m:ses ‘ 6 meses 12 meses Unidad 1 semana ‘ mts m:ses ‘ 6 meses 12 meses
Reservas Internacionales usb 20-sep-17 51.366 51.043 47.941 45.917 51.745 31.084 Millones 323 3.425 5.449 -379  20.282
% nominal 0,6% 7,1% 11,9% -0,7% 65,2%
Intervencién cambiaria (2) (3) usD 20-sep-17 0 0 0 -30 -7 1
Liquidacion CIARA (2) usb 22-sep-17 n/d 81 90 91 102 88
Base Monetaria ARS 20-sep-17 926.112 867.484 870.777  860.522 775.336  682.007 Millones 58.628 55.335  65.590 150.776 244.105
% nominal 6,8% 6,4% 7,6% 19,4% 35,8%
Circulacion Monetaria ARS 20-sep-17 658.860 663.173 651.179  610.809 588.959  497.213 Millones -4.313 7.681  48.051 69.901 161.647
En poder del pUblico ARS 20-sep-17 591.297 599.082 586.887  541.503 510.879  444.725 Millones -7.785 4.410  49.794  80.418 146.572
En entidades financieras ARS 20-sep-17 67.563 64.091 64.292 69.306 78.080 52.488 Millones 3.472 3.271 -1.743  -10.517  15.075
Cta Cte en el BCRA ARS 20-sep-17 267.252 204.311 219.597  249.712 186.376  184.794 Millones 62.941 47.655  17.540 80.876  82.458
Lebacs y Nobacs ARS 20-sep-17 928.377 967.804 884.162  788.828 634.625  593.934 Millones -39.427 44.215 139.549 293.752 334.443
Pases netos ARS 20-sep-17 39.762 23.899 72.018  132.094 213.083 28.572 Millones 15.863 -32.256  -92.332 -173.321  11.190
Exp. de BM por S. Publico ARS 20-sep-17 Millones 17.112 48.726  90.144 178.524 375.897
- Comp. Neta divisas al Tesoro ARS 20-sep-17 Millones 16.972 35.927  79.406 109.303 229.713
Resto (Utilidades o Adelantos) ARS 20-sep-17 Millones 140 12.800 10.738  69.220 146.183
Agregados Monetarios (4)
M2 ARS 20-sep-17 1.427.257  1.412.152 1.389.288 1.368.179  1.266.263 1.030.498 Millones 15.105 37.969  59.078 160.994 396.759
% nominal 1,1% 2,7% 4,3% 12,7% 38,5%
M2 privado ARS 20-sep-17 1.215.661  1.223.978 1.189.258 1.131.138 1.040.135  891.280 Millones -8.317 26.403  84.523 175.526 324.381
% nominal -0,7% 2,2% 7,5% 16,9% 36,4%
M3 privado ARS 20-sep-17 1.770.123  1.773.027 1.732.332 1.664.191 1.578.515 1.393.801 Millones -2.904 37.791 105.932 191.608 376.322
-0,2% 2,2% 6,4% 12,1% 27,0%
M3* privado ARS 20-sep-17 2.192.228  2.188.704 2.150.645 2.034.205 1.946.351 1.593.328 Millones 3.525 41.584 158.023 245.877 598.900
% nominal 0,2% 1,9% 7,8% 12,6% 37,6%
Dep6sitos Sector Publico ARS 20-sep-17 646.305 627.581 634.302  594.578 742.145  428.530 Millones 18.724 12.003  51.727 -95.840 217.775
En Moneda Nacional ARS 20-sep-17 512.480 488.471 510.841  544.688 562.196  383.515 Millones 24.009 1.639 -32.208 -49.716 128.965
En Moneda Extranjera usb 20-sep-17 7.804 8.155 7.166 3.082 11.516 2.969 Millones -351 638 4.722 -3.712 4.835
Depésitos Sector Privado ARS 20-sep-17 1.655.035  1.646.378 1.618.226 1.547.708 1.484.196 1.192.831 Millones 8.658 36.810 107.328 170.839 462.204
% nominal 0,5% 2,3% 6,9% 11,5% 38,7%
En Moneda Nacional (5) ARS 20-sep-17 1.232.930  1.230.701 1.199.913 1.177.694 1.116.360  993.303 Millones 2.229 33.017 55.236 116.570 239.627
% nominal 0,2% 2,8% 4,7% 10,4% 24,1%
A la vista ARS 20-sep-17 624.364 624.896 602.371  589.635 529.256  446.555 Millones -532 21.993  34.729  95.108 177.809
Cta Cte ARS 20-sep-17 292.075 276.619 277.167  279.089 251.457  220.238 Millones 15.456 14.908  12.986  40.618  71.837
Caja de Ahorro ARS 20-sep-17 332.289 348.277 325.204  310.546 277.799  226.317 Millones -15.988 7.085 21.743  54.490 105.972
Plazo Fijo ARS 20-sep-17 554.462 549.049 543.074  533.053 538.380 502.521 Millones 5.413 11.388  21.409 16.082  51.941
En Moneda Extranjera usb 20-sep-17 24.615 24.368 24.280 22.858 23.540 13.160 Millones 247 335 1.757 1.075  11.455
% nominal 1,0% 1,4% 7,7% 4,6% 87,0%
Préstamos al Sector Privado ARS 20-sep-17 1.380.443  1.368.866 1.331.459 1.224.503 1.112.700  933.445 % nominal 0,8% 3,7% 12,7% 24,1% 47,9%
En Moneda Nacional ARS 20-sep-17 1.138.823  1.129.726 1.091.205 1.023.130 953.690  812.803 % nominal 0,8% 4,4% 11,3% 19,4% 40,1%
En Moneda Extranjera usb 20-sep-17 14.074 14.004 13.929 12.425 10.160 7.943 % nominal 0,5% 1,0% 13,3% 38,5% 77,2%
Préstamos al Sector Publico ARS 20-sep-17 29.432 30.602 31.455 31.588 34.973 47.316 % nominal -3,8% -6,4% -6,8%  -15,8%  -37,8%
Ratio de liquidez bancaria (6)
Total 20-sep-17 26,9% 27,0% 29,3% 32,4% 40,5% 27,0%
En pesos 20-sep-17 16,9% 16,9% 20,4% 25,8% 28,3% 19,3%
En délares 20-sep-17 58,3% 58,0% 57,3% 59,7% 77,9% 71,7%

Notas: (1) Salvo que se aclare lo contrario son valores punta (2) Promedio diario  (3) Valores Negativos significa venta de dolares y Positivos, compra de délares por parte de la autoridad monetaria

la vista + Plazo Fijo + "Otros" no incluidos en el informe por su escasa relevancia a los fines analiticos
efectivo de las entidades financieras contra el BCRA.
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(4) M1 = Billetes y monedas + Cta. Cte. - Uso FUCO, M2 = M1+ Caja de Ahorro, M3 = M2 + Plazo Fijo, M3 * = M3 + Depésitos en délares  (5) Depésitos En Moneda Nacional = A

(6) Ratio de liquidez bancaria = Activos liquidos / Depésitos. Activos liquidos: integracion de efectivo minimo (efectivo, cuenta corriente en el BCRA y cuentas especiales de garantia), otras di

cor fas) y los pases activos netos en



ARS/USD 17,50 BADLAR 21,6 CER 7,98

CCL (BONAR 24) 17,54 ARS/EUR 20,71

MEP (BONAR 24) 17,51

Precio Precio N . Rendimiento Rendimiento N N Monto en Var ultimos
Compra Venta Paridad  Cupdn (%) | Duracién Comprador vendedor Spread vs EEUU | Spread vs Brasil | Préximo cupén Vencimiento clrf:ulaclon 7 dias Ley
() () (Mill. USD)
Bonos en USD
BONAR 18 109,58 110,13 106,6% 9,00 1,08 3,24 2,77 191 129 29/11/2017  29/11/2018 2.312 0,0% AR
ARGENT 19 105,03 105,34 102,4% 6,25 1,45 2,91 2,72 152 90 22/10/2017  22/04/2019 2.733 -0,2% NY
BONAR 20 114,12 114,57 110,1% 8,00 2,60 4,34 4,19 276 173 08/10/2017  08/10/2020 669 -0,3% AR
ARGENT 21 108,70 109,07 105,7% 6,88 3,08 4,21 4,11 254 139 22/10/2017  22/04/2021 4.469 -0,2% NY
ARGENT 22 104,66 105,07 103,8% 5,63 3,78 4,42 4,32 264 128 26/01/2018  26/01/2022 3.246 -0,2% NY
BONAR 24 118,46 118,98 114,7% 8,75 3,48 4,65 4,52 287 161 07/11/2017  07/05/2024 17.955 -0,1% AR
ARGENT 25 106,85 107,52 104,5% 5,75 5,42 4,99 4,87 288 92 18/10/2017  18/04/2025 1.536 0,4% AR
ARGENT 26 112,20 112,66 108,8% 7,50 6,23 5,68 5,62 345 144 22/10/2017  22/04/2026 6.468 -1,0% NY
ARGENT 27 107,91 108,38 106,8% 6,88 6,85 5,76 5,70 349 127 26/01/2018  26/01/2027 3.745 -1,1% NY
ARGENT 28 105,14 105,71 103,8% 6,63 7,60 5,97 5,90 363 122 06/01/2018  06/07/2028 988 -1,0% NY
DISC USD ARL 115,22 115,91 115,3% 8,28 7,41 6,36 6,28 400 166 31/12/2017  31/12/2033 4.901 -0,7% AR
DISC USD NYL 115,00 116,00 115,3% 8,28 7,40 6,38 6,27 403 165 31/12/2017  31/12/2033 3.966 -1,7% NY
ARGENT 36 104,50 105,25 104,8% 7,13 10,29 6,70 6,63 414 117 06/01/2018  06/07/2036 1.711 -1,1% NY
ARGENT 37 112,95 113,67 112,9% 7,63 10,18 6,72 6,66 414 121 18/10/2017  18/04/2037 2.021 -0,7% AR
PAR USD ARL 68,33 69,84 69,1% 2,50 11,30 7,16 6,97 467 143 31/03/2018  31/12/2038 1.230 -3,0% AR
PAR USD NYL 70,36 70,72 70,5% 2,50 11,40 6,90 6,86 441 132 31/03/2018  31/12/2038 5.297 -1,1% NY
ARGENT 46 110,25 110,86 107,0% 7,63 11,91 6,81 6,76 397 121 22/10/2017  22/04/2046 2.744 -1,0% NY
ARGENT 2117 99,02 99,55 97,5% 7,13 13,63 7,19 7,16 433 160 28/12/2017  28/06/2117 2.750 -0,4% NY
Bonos USD-linked
Bonad 2018 1719,70 1737,75 98,6% 2,40 0,47 6,57 4,24 18/03/2018  18/03/2018 654 1641,1% AR
Spread vs Eq yield USD

Bonos Euros Bunds hedge 12 M
ARG 2022 101,80 102,38 101,3% 3,88 3,80 3,41 3,27 413 5,3 15/01/2018  15/01/2022 1.250 -0,2%  EUR
ARG 2027 98,68 99,27 98,0% 5,00 7,01 5,18 5,10 506 7,1 15/01/2018  15/01/2027 1.250 -0,5%  EUR
ARG 2033 111,16 111,94 79,9% 7,82 7,48 6,40 6,31 617 8,4 31/12/2017  31/12/2033 2.270 -0,6%  EUR
ARG 2038 67,70 68,40 68,1% 2,26 11,65 6,77 6,68 601 8,7 31/03/2018  31/12/2038 5.035 -0,8%  EUR
Bonos ARS
ARGTES 2018 22 3/4 100,97 101,70 99,8% 22,75 0,38 24,42 22,53 05/03/2018  05/03/2018 869 -0,2% AR
ARGTES 2018 21 1/5 100,19 101,02 100,0% 21,20 0,82 21,92 20,93 19/03/2018  19/09/2018 1.427 0,0% AR
ARGTES 2021 112,11 113,11 112,8% 18,20 2,87 14,13 13,82 03/04/2018  03/10/2021 3.569 -2,5% AR
ARGTES 2023 110,23 111,93 103,6% 16,00 3,57 15,26 14,83 17/10/2017  17/10/2023 1.558 -1,2% AR
ARGTES 2026 113,50 114,71 106,6% 15,50 4,61 14,22 14,00 17/10/2017  17/10/2026 3.437 -1,7% AR
Bonos Politica Monetaria s/Pases Pasivos **
POMO 2020 105,14 105,54 98,3% 26,25 0,20 26,36 26,12 -0,82% 21/12/2017  21/06/2020 5.961 0,4% AR
Bonos ajustables por BADLAR s/Badlar *
Bocan Oct 17 105,26 105,49 100,0% 23,66 0,01 44,36 26,48 11,87% 09/10/2017  09/10/2017 475 0,4% AR
Bocan 19 102,06 102,95 101,5% 23,90 0,16 25,53 24,66 1,84% 11/12/2017  11/03/2019 860 1,2% AR
Bocan 20 104,13 104,91 102,8% 22,82 0,14 25,79 25,29 2,29% 01/12/2017  01/03/2020 956 0,9% AR
Bonar 22 104,23 105,12 105,1% 22,82 0,24 23,82 23,45 0,39% 03/01/2018  03/04/2022 1.714 0,9% AR
Bonos ajustables por CER /TIPS
PRO 13 383,43 385,75 88,2% 2,00 2,82 5,96 5,75 436 15/10/2017  15/03/2024 574 -0,5% AR
Boncer 2020 112,12 112,79 25,4% 2,25 2,41 5,88 5,63 435 28/10/2017  28/04/2020 661 -0,2% AR
BONCER 2 1/2 116,48 117,11 26,7% 2,50 3,52 5,53 5,38 381 22/01/2018  22/07/2021 9.106 -0,7% AR
DISC ARS 753,71 754,76 96,7% 5,83 8,13 4,98 4,97 272 31/12/2017  31/12/2033 4.816 -0,4% AR
PAR ARS 334,86 342,24 61,7% 1,18 14,65 5,42 5,25 252 31/03/2018  31/12/2038 1.304 -2,5% AR
Unidades ligadas al PBI
Cupon USD - Ley NY. 10,75 10,85 15/12/2017 17.220 -0,2% NY
Cupon USD - Ley Arg. 10,00 10,50 15/12/2017 177 -2,4% AR
Cupon EUR 10,60 10,70 15/12/2017 22.419 -0,5%  ENG



Argentina: bonos corporativos y provinciales

29/sep/2017
: N N Rendimiento Rendimiento .
Rating P'fc'ﬁ v:[:;:';m Cupén Duracion Cum(;:/nr)adur ven(r;:)dur Sp’j:_‘: v Sozz:ﬁ: ;a Prox Call  Precio Call Y'ec':“T © | Vencimiento c';’:‘;:f:;;n
High grade
IRSA 2019 AV 104,15 104,72 7,00 1,74 4,83 4,51 332 155 09/09/2019 185
IRSA 2020 B/B+/- 117,97 118,89 11,50 2,40 4,58 4,26 302 49 20/07/2020 71
PAE 2021 -/BB-/B1 108,00 109,00 7,88 3,04 4,55 4,16 302 33 07/05/2021 500
Transener 2021 B/WD/- 97,78 102,69 9,75 3,10 10,45 6,19 874 621 30/10/2017 102 38,6 15/08/2021 101
Cablevisién 2021 - /B+u /B3 /% 106,70 107,06 6,50 3,23 4,23 4,02 282 -15 15/06/2019 103 4,1 15/06/2021 500
YPF 2021 -/B/B3 112,32 112,67 8,50 3,03 4,62 4,52 296 39 23/03/2021 1.000
EDN 22 B-/-/B3 109,71 110,43 9,75 3,86 4,78 4,14 347 33 25/10/2018 105 4,5 25/10/2022 176
Arcor 2023 -/BB-/B1 107,28 107,83 6,00 4,81 4,21 4,01 266 -57 06/07/2020 103 4,1 06/07/2023 500
IRSA 2023 B/B+/- 112,23 113,15 8,75 4,39 5,10 4,74 359 47 23/03/2020 104 4,9 23/03/2023 360
PESA 2023 B/-/B3 109,25 109,74 7,38 4,68 5,03 4,86 348 30 21/07/2020 104 4,9 21/07/2023 500
YPF 2024 -/B/B3 114,50 115,50 8,75 4,86 5,68 5,49 372 89 04/04/2024 1.325
YPF 2025 -/B/B3 115,06 115,45 8,50 5,77 6,05 5,99 387 7 28/07/2025 1.500
Galicia 2026 ccC /- / Caal 111,83 112,82 8,25 3,24 4,80 4,53 309 41 19/07/2021 100 4,7 19/07/2026 250
B. Macro 2026 - /B-/Caal 105,22 106,26 6,75 3,47 5,31 5,03 356 68 04/11/2021 100 5,2 04/11/2026 400
Pampa 2027 B/B+/B3 108,74 109,06 7,50 6,68 5,95 5,87 416 20 24/01/2022 104 5,9 24/01/2027 750
AA 2000 - 27 B+/-/B2 106,60 106,60 6,88 6,87 5,43 5,43 354 -35 06/02/2022 103 5,8 01/02/2027 400
YPF 2027 B/B/- 106,16 106,58 6,95 7,04 6,10 6,05 380 12 21/07/2027 750
YPF 2028 NR/B/- 114,68 117,64 10,00 6,71 7,98 7,61 563 223 02/11/2028 15
High Yield
IMPSA 2020 NR/NR /- 15,11 17,81 10,38 1,63 99,07 89,25 9.749 9593 30/09/2020 390
Cresud 18 -/~ 1500,00 1500,00 1,50 1,08 20,39 20,39 1.962 1821 19/11/2018 109
Metrogas 18 B-/-/- 103,91 104,36 8,88 1,15 5,56 5,19 422 325 31/12/2018 163
TGS 2020 B/-/B3 108,29 108,78 9,63 2,24 4,21 3,91 281 32 14/05/2018 105 3,3 14/05/2020 192
B Hip 2020 B/-/B3 114,29 115,00 9,75 2,68 4,81 4,59 321 49 30/11/2020 350
Mastellone 2021 NR/B-/- 112,58 112,93 12,63 2,93 3,81 3,38 256 -44 03/07/2018 106 3,6 03/07/2021 200
CGC 2021 B-/B/- 106,36 106,83 9,50 3,26 7,66 7,53 590 324 07/11/2019 105 8,1 07/11/2021 300
Genneia 2022 -/B+/B3 109,20 109,58 8,75 3,54 6,19 6,02 470 159 20/01/2020 104 6,1 20/01/2022 350
Central Termica Roca 23 -/WD/B3 111,47 112,00 9,63 4,43 6,67 6,47 511 202 27/07/2020 105 6,6 27/07/2023 250
Clisa 2023 B-/B/- 107,04 107,75 9,50 4,38 7,71 7,54 585 308 20/07/2020 105 8,0 20/07/2023 300
AES 2024 B/B+/- 107,34 107,72 7,75 4,95 6,11 6,03 418 129 02/02/2021 104 6,3 02/02/2024 300
Capex 2024 B/B+/- 103,10 103,64 6,88 5,15 6,21 6,10 424 132 15/05/2021 103 6,7 15/05/2024 300
Stoneway Cap 2027 -/B/B3 107,15 108,97 10,00 6,10 8,35 7,96 640 278 01/03/2022 105 8,7 01/03/2027 500
Sub-Sov
Mendoza 2018 B/-/B3 100,00 101,00 5,50 0,65 5,49 3,97 426 419 04/09/2018 24
PBA 2018 B/-/B3 105,75 106,50 9,38 0,91 3,16 2,39 186 133 14/09/2018 475
PBA 2019 B/-/B3 103,31 108,77 5,75 1,59 3,72 3,44 231 63 15/06/2019 750
PBA 2021 B/-/B3 114,25 115,25 10,88 2,05 4,30 3,88 280 64 26/01/2021 750
PBA 2021 B/-/B3 114,50 115,50 9,95 2,69 4,96 4,64 335 64 09/06/2021 900
CABA 2021 B/B/B3 111,19 111,74 8,95 2,15 3,96 3,74 246 18 19/02/2021 500
Cordoba 2021 B/-/B3 107,15 107,65 7,13 3,18 4,98 4,83 329 65 10/06/2021 725
Salta 2022 B/B/- 108,64 110,10 9,50 2,08 5,45 4,81 399 175 16/03/2022 98
Jujuy 2022 B-/-/- 104,56 105,15 8,63 4,00 7,51 7,37 562 301 20/09/2022 210
Salta 2024 B/B/- 110,46 111,46 9,13 4,42 6,88 6,68 491 224 07/07/2024 350
PBA 2023 B/-/B3 105,04 105,80 6,50 3,75 5,19 5,00 339 74 15/02/2023 750
PBA 2023 - EUR B/-/B3 102,79 103,32 5,38 4,49 4,77 4,66 - - 20/01/2023 500
PBA 2024 B/-/B3 115,27 115,90 9,13 4,35 5,81 5,68 386 119 16/03/2024 1.250
Santa Fe 2023 /77 106,47 107,34 7,00 4,18 5,49 5,30 360 93 23/03/2023 250
Mendoza 2024 B/-/B3 110,24 111,11 8,38 4,39 6,18 6,01 421 155 19/05/2024 500
Chaco 2024 -/B/B3 101,16 102,12 9,38 4,39 9,11 8,90 711 448 18/08/2024 250
Cordoba 2024 B/B/B3 108,48 109,08 7,45 5,40 5,93 5,83 382 96 01/09/2024 510
Neuquen 2025 B/B/- 104,06 104,76 7,50 4,99 6,72 6,59 464 188 27/04/2025 366
La Rioja 2025 B/B/- 105,84 106,65 9,75 4,40 8,46 8,29 646 382 24/02/2025 200
EERR 2025 B/B/- 104,41 105,34 8,75 4,77 7,85 7,67 580 309 08/02/2025 350
Chubut 2026 -/B/B3 103,98 104,85 7,75 4,64 6,91 6,74 498 220 26/07/2026 650
Cordoba 2026 -/-/83 106,28 107,04 7,13 4,22 5,68 5,52 382 111 27/10/2026 300
Cordoba 2027 B/B/B3 104,57 105,19 7,13 6,96 6,49 6,40 418 60 01/08/2027 450
Tierra del Fuego 27 -/-/83 109,10 110,03 8,95 4,48 7,01 6,82 508 234 17/04/2027 200
CABA 27 B/B/B3 110,61 111,32 7,50 6,30 5,91 5,81 368 22 01/06/2027 890
PBA 2027 B/-/B3 108,32 108,68 7,88 6,21 6,60 6,55 436 94 15/06/2027 1.750
PBA Par 2028 B/-/B3 119,50 120,50 9,63 6,28 6,81 6,68 452 112 18/04/2028 400
Neuquen 2028 -/B/- 112,00 113,00 8,63 5,02 6,35 6,17 432 150 12/05/2028 349
Santa Fe 2027 -/B/B3 103,25 104,12 6,90 6,52 6,42 6,29 416 70 01/11/2027 250
PBA Par 2035 B/-/B3 80,87 81,79 4,00 7,40 6,70 6,55 441 32 15/05/2035 446



