Monitor Semanal 22-dic-17

Aumento de tarifas, un largo y costoso viaje

La recomposicion de tarifas de servicios publicos se parece a una carrera de largo aliento. Hasta
el momento, los aumentos acumulados en luz, gas, agua y transporte publico (en el ambito de
la Ciudad de Buenos Aires) tuvieron la forma y la magnitud que se muestra en el grafico

siguiente.
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Fuente: CABA

Desde fines de 2015 a Octubre de este ano (sin incluir las subas de este mes y la de Feb-2018),
en el ambito residencial de la CABA la electricidad tuvo un aumento promedio de 578%, el gas
225% y el agua 371%. En ese periodo el nivel general de precios lo hizo 70%, practicamente lo
mismo que las tarifas de transporte publico.
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Ahora bien, jcuanto resta aumentar en la carrera de recomposicion de aqui a 2019 si se considera

el impacto sobre el bolsillo de un residente promedio de la CABA?

Las Revisiones Tarifarias Integrales (RTI) de 2016 dispusieron incrementos totales para fines de
2019 de 1.358% en electricidad y 405% en gas (ambas a precios de diciembre de 2015). Ademas
y dependiendo del servicio, éstas consideran ajustes adicionales segin la evolucion de la
inflacion, el tipo de cambio ARS/USD y el costo de la energia. En este marco, recientemente se
anunciaron aumentos para este mes en las tarifas residenciales de gas (57% promedio) y de la
electricidad, que lo hara en dos tramos, uno en Dic-17 y el saldo en Feb-2018 (43% promedio en

total).

Con este horizonte de recomposicion tarifaria y suponiendo un tipo de cambio real constante en
2018 y 2019 (con inflacion de 17% en 2018 y 10% en 2019), la tabla que sigue muestra que lograr
las recomposiciones en los plazos indicados implicaria aumentos adicionales promedio en el

periodo Mar-2018/2019 de 73% en la tarifa de electricidad y 43% en la de gas.

Evolucién precios y ARS/USD y estimacién aumento 2018-2019

En %. Precios minoristas®

Aumento prom. . Aumento
total RTI restante
a fin 2019 i 2018-2019**
ARS/USD oficial 36% - 29%
IPC - Nivel General 70% - 29%
Electricidad 578% 1358% 73%
Gas 225% 405% 43%
Agua 371% - ?
Transporte publico 68% - ?

* IFC CABA. En base a aumentos tarifas residenciales.

** Desde Mar-18 [incluye proximos aumentos dispuestos Dic-Feb). Supone tipo de
cambic real constante en base a inflacién 17% 2018 y 10% 2019, Tarifas gas y
electricidad ajustan segun RTI mas inflacion

Fuente: Of en base a CABA, Ministerio Energia y estimaciones propias.
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Incluyendo los aumentos de Dic-17/Feb-18, las subas acumuladas desde fines de 2015
representan el 57% de la recomposicion total de la tarifa promedio de electricidad y el 70% de
la del gas.

En el caso de las tarifas del transporte publico, la recomposicion viene bastante mas rezagada,
aunque no tiene parametros definidos como en los otros casos.

En sintesis, el ejercicio anterior permite identificar las magnitudes involucradas, el camino
recorrido y uno restante posible. No obstante ello, la carrera puede verse afectada por otros
factores, incluyendo efectos por aumento de oferta de energia de fuente renovable y mejoras
sistémicas por inversiones en infraestructura y/o mayor eficiencia en procesos, entre otros.



Tasas de interés - Tipos de cambio - Materias primas - Bolsas 22dic17 [oe l'

Nivel Tasa de variacion anualizada
ultimo dato | 1 semana . 3 6 12 meses 1 semana * s 5 12 meses
mes meses meses mes meses meses

Tipos de cambio
ARS/USD Spot 17,94 17,51 17,48 17,31 16,18 15,78 2,5% 2,6% 3,6% 10,8% 13,7%
Impl en Bonar 24 18,01 17,65 17,59 17,36 16,21 15,99 2,0% 2,3% 3,8% 11,1% 12,6%
CLP/USD Spot 622 636 637 624 661 672 -2,3% -2,5% -0,4% -6,0% -7,5%
COP/USD Spot 2.966 2.998 3.014 2.906 3.024 2.996 -1,1% -1,6% 2,1% -1,9% -1,0%
PEN/USD Spot 3,27 3,30 3,24 3,25 3,26 3,39 -0,9% 0,9% 0,6% 0,3% -3,7%
MXN/USD Spot 19,51 19,12 19,00 17,75 18,01 20,56 2,1% 2,7% 10,0% 8,4% -5,1%
BRL/USD Spot 3,31 3,30 3,26 3,13 3,34 3,33 0,3% 1,7% 6,0% -0,9% -0,5%
Yuan/USD Spot 6,58 6,61 6,64 6,59 6,84 6,94 -0,5% -0,9% -0,2% -3,8% -5,3%
Yen/USD Spot 113,4 112,6 112,6 112,0 111,3 117,6 0,7% 0,7% 1,2% 1,9% -3,6%
USD/EUR Spot 1,19 1,17 1,17 1,20 1,12 1,04 0,9% 1,0% -0,8% 5,9% 13,7%
Tasas
Libor 1 m 1,53 1,50 1,29 1,24 1,22 0,76 4 pb 24 pb 30 pb 31 pb 78 pb
Libor 6 m 1,81 1,77 1,63 1,50 1,45 1,32 4 pb 18 pb 32 pb 37 pb 50 pb
UST 2 afios 1,88 1,84 1,75 1,43 1,34 1,19 5 pb 13 pb 45 pb 54 pb 69 pb
UST 10 afios 2,48 2,35 2,37 2,25 2,14 2,53 13 pb 11 pb 23 pb 34 pb -5 pb
UST 30 afios 2,84 2,69 2,78 2,78 2,72 3,11 15 pb 6 pb 6 pb 13 pb -27 pb
Indice de Materias Primas Qf (1)

IMP Qf 105 107 108 106 99 106 1,8% 2,0% 0,4% 4,2% 6,4%

Agro (70.2%) 96 98 99 100 94 100 1,9% 1,2% -2,4% 2,9% 3,7%

Soja spot (60%) 349 355 364 362 332 370 -1,8% -4,1% -3,5% 5,0% -5,7%

Soja Futuro Mar18 353 359 368 369 340 365 -1,8% -4,1% -4,3% 3,8% -3,4%

Energia (11.5%) 130 128 130 114 96 119 1,3% 4,2% 10,3% 3,4% 4,1%

Metales (9.3%) 177 173 175 168 153 146 2,2% 6,3% 13,5% 17,2% 35,9%
indices Bursatiles (en moneda local)
MSCI Mundo 589 585 574 557 543 503 0,7% 2,5% 5,6% 8,3% 17,0%
S&P 500 2.685 2.676 2.582 2.502 2.438 2.265 0,3% 4,0% 7,3% 10,1% 18,5%
Euro Stoxx 50 3.552 3.561 3.561 3.541 3.544 3.271 -0,2% -0,3% 0,3% 0,2% 8,6%
MSCI Emergentes 59.959 59.359 60.707 58.477 54.126 47.103 1,0% -1,2% 2,5% 10,8% 27,3%
MSCI Lat Am 84.404 82.195 82.667 85.314 74.569 69.922 2,7% 2,1% -1,1% 13,2% 20,7%
Merval 28.481 27.022 27.129 24.994 21.066 16.587 5,4% 5,0% 13,9% 35,2% 71,7%
Bovespa 74.681 72.608 73.437 75.390 61.087 57.647 2,9% 1,7% -0,9% 22,3% 29,5%

Notas: (1) IMP Qf: Indice de Precios de Materias Primas relevante para el comercio exterior argentino. Metodologia y ponderaciones equivalantes a Indice de Materias Primas del BCRA con precio internacionales, fuente
Bloomberg.



Indicadores monetarios (1) '
19 dic 17 1 |

Nivel Variacion
| Moneda Fecha Gltimo dato ‘ 1 semana ‘ mts | m:ses ‘ 6 meses 12 meses Unidad 1 semana ‘ mts m:ses ‘ 6 meses 12 meses F“;{::’;S[g:[ "“::J(r:“l’:;:; l:& E:‘:fzyfizr:;‘:;‘a N
Miles de millones de ARS A L
Reservas Internacionales usb 13-dic-17 55.417 54.816 54.653 50.975 44.780 36.869 Millones 601 764 4.442 10.637 18.548 300.000 e
% nominal 1,1% 1,4% 8,7% 23,8% 50,3% - 150, 33-543
Intervencién cambiaria (2) (3) USD  13-dic-17 0 0 0 0 -15 1 131161 142.53154.07
Liquidacion CIARA (2) UsD 72 59 64 79 85 L P, P
Base Monetaria ARS 13-dic-17 964.196 937.722 905.593 861.035 779.106  780.031 Millones 26.474 58.603 103.161 185.090 184.165 9 ETH _m-
% nominal 2,8% 6,5% 12,0% 23,8% 23,6% 100.000
Circulacion Monetaria ARS 13-dic-17 732.175 718.894 691.048 662.489 606.552  558.572 Millones 13.281 41.127 69.686 125.623 173.603
En poder del piblico ARS  13-dic-17 643.459 639.228 624.327  596.469  541.894  485.055 Millones 4.231 19.132  46.990 101.565 158.404 U0 s
En entidades financieras ARS 13-dic-17 88.716 79.666 66.721 66.020 64.658 73.517 Millones 9.050 21.995 22.696  24.058 15.199 -300.000
Cta Cte en el BCRA ARS 13-dic-17 232.019 218.827 243.048 198.546 172.553  221.459 Millones 13.192 -11.029 33.473 59.466 10.560 H0a.094
Lebacs y Nobacs ARS  13-dic-17  1.065.580 1.067.780  1.010.083 972.192  900.353  648.864 Millones -2.201 55497  93.388 165.227 416.716 000 e e
Pases netos ARS  13-dic-17 41.348 52.884 79.100  25.961 81.124  33.175 Millones -11.536  -37.842  15.387 -39.776  8.173 e BTN i, (Sl b y s
Exp. de BM por S. Pablico ARS 13-dic-17 Millones 12.554 41.068 152.785 229.525 403.619
- Comp. Neta divisas al Tesoro ARS 13-dic-17 Millones 0 14.835 115.026 177.460 260.975
Resto (Utilidades o Adelantos) ARS 13-dic-17 Millones 12.554 26.233 37.759 52.065 142.644
Agregados Monetarios (4) Variacion de la Base Monetaria
M2 ARS 13-dic-17 1.551.899  1.501.627 1.457.517 1.414.508 1.291.777 1.179.476 Millones 50.272 94.382 137.391 260.122 372.423 w2017 Al 13-Diciembre Miles de millones de ARS
% nominal 3,3% 6,5% 9,7%  20,1%  31,6% % 44.823,00
M2 privado ARS 13-dic-17 1.338.968  1.354.929 1.297.647 1.222.369 1.119.697 1.021.384 Millones -15.961 41.321 116.599 219.271 317.584 **0%°
% nominal -1,2% 3,2% 9,5%  19,6%  31,1% ‘00
M3 privado ARS 13-dic-17 1.912.439  1.938.162 1.868.747 1.772.442 1.657.716 1.509.501 Millones -25.723 43.692 139.997 254.723 402.938 7000
-1,3% 2,3% 7,9%  154%  26,7% 30.000 26.216,00
M3* privado ARS 13-dic-17 2.356.067  2.378.044 2.308.813 2.187.508 2.024.418 1.855.400 Millones -21.977 47.254 168.559 331.648 500.667 25.000
% nominal -0,9% 2,0% 7,7% 16,4% 27,0% 20.000
15.000
Dep6sitos Sector Publico ARS 13-dic-17 626.699 561.951 568.617  625.152 514.645  523.558 Millones 64.748 58.082 1.547 112.054 103.141 10.000
En Moneda Nacional ARS 13-dic-17 535.362 469.798 485.513 487.522 460.404  475.551 Millones 65.564 49.849 47.840 74.958 59.811 s5.000
En Moneda Extranjera usD 13-dic-17 5.275 5.331 4.740 8.090 3.388 2.997 Millones -56 535 -2.815 1.887 2.278 0
Total dltima semana Total dltimo mes
Depésitos Sector Privado ARS 13-dic-17 1.783.901 1.805.817 1.746.352 1.643.513 1.535.080 1.424.357 Millones -21.916 37.549 140.388 248.820 359.543 fuente Qe b ners
% nominal -1,2% 2,2% 8,5% 16,2% 25,2%
En Moneda Nacional (5) ARS 13-dic-17 1.340.273  1.365.935 1.306.286 1.228.447 1.168.378 1.078.458 Millones -25.662 33.987 111.826 171.895 261.815
oromnal L% 266 916 W76 243 e o e oo e
A la vista ARS 13-dic-17 695.509 715.701 673.320 625.900 577.803  536.329 Millones -20.192 22.189 69.609 117.706 159.180 22016 ®2017
Cta Cte ARS 13-dic-17 309.886 300.538 303.240 278.538 264.349  250.854 Millones 9.348 6.646 31.348  45.537 59.032 23.135,6
Caja de Ahorro ARS  13-dic-17 385.623  415.163 370.080  347.362  313.454  285.475 Millones -20.540  15.543  38.261  72.169 100.148 19.702,7
Plazo Fijo ARS 13-dic-17 573.471 583.233 571.100 550.073 538.019  488.117 Millones -9.762 2.371 23.398 35.452 85.354
En Moneda Extranjera usD 13-dic-17 25.621 25.447 25.100 24.398 22.905 21.594 Millones 174 521 1.223 2.716 4.027  is.000
% nominal 0,7% 21%  50%  11,9%  186% 11124 11.443
Préstamos al Sector Privado ARS 13-dic-17 1.552.980  1.550.015 1.493.889 1.365.026 1.211.641 1.034.985 % nominal 0,2% 4,0% 13,8% 28,2% 50,0% 5990 ;8345 .672.9 2.343,7
oI H =
En Moneda Nacional ARS 13-dic-17 1.296.528  1.295.009 1.238.511 1.127.789 1.013.825 887.088 % nominal 0,1% 4,7% 15,0% 27,9% 46,2% 12'9,"%%- -
En Moneda Extranjera UsD  13-dic-17 14.795 14.736 14550  13.929 12.341 9.218 % nominal 0,4% 1,7% 6,2%  19,9%  60,5% ¢ ey 33564 281,4
Préstamos al Sector Publico ARS 13-dic-17 27.453 29.176 28.717 30.519 32.128 47.618 % nominal -5,9% -4,4% -10,0% -14,6% -42,3% 10000
Cu;:yz:: Se Org. Int. Sj;\‘;rn Ef. Minimo Otros Total
Ratio de liquidez bancaria (6) Sechr P [
Total 13-dic-17 28,0% 26,3% 27,5% 29,0% 31,9% 33,1% .
En pesos 13-dic-17 20,9% 18,4% 20,7% 20,3% 23,2% 20,7%
En délares 13-dic-17 52,1% 52,5% 51,1% 55,3% 65,4% 85,9%

Notas: (1) Salvo que se aclare lo contrario son valores punta (2) Promedio diario (3) Valores Negativos significa venta de dolares y Positivos, compra de délares por parte de la autoridad monetaria  (4) M1 = Billetes y monedas + Cta. Cte. - Uso FUCO, M2 = M1+ Caja de Ahorro, M3 = M2 + Plazo Fijo, M3 * = M3 + Depésitos en ddlares  (5) Depésitos En Moneda Nacional = A la
vista + Plazo Fijo + "Otros’ no incluidos en el informe por su escasa relevancia a los fines analiticos  (6) Ratio de liquidez bancaria = Activos liquidos / Depositos. Activos liquidos: integracion de efectivo minimo (efectivo, cuenta corriente en el BCRA y cuentas especiales de garantia), otras disponibili cor ias) y los pases activos netos en efectivo
de las entidades financieras contra el BCRA.




ARS/USD 17,94 BADLAR 24,3 CER 8,35

CCL (BONAR 24) 18,01 ARS/EUR 21,26

MEP (BONAR 24) 17,99

Precio Precio Rendimiento Rendimiento Monto en Var dltimos
Compra Venta Paridad | Cup6n (%) = Duracién Comprador vendedor Spread vs EEUU | Spread vs Brasil |Préximo cupén Vencimiento cirf:ulacién 7 dias Ley
(%) (%) (Mill. USD)
Bonos en USD
BONAR 18 105,68 106,33 105,4% 9,00 0,89 3,47 2,78 176 166 29/05/2018  29/11/2018 2.312 0,1% AR
ARGENT 19 104,21 104,58 103,3% 6,25 1,26 2,97 2,69 119 110 22/04/2018  22/04/2019 2.733 -0,2% NY
BONAR 20 112,27 112,77 110,7% 8,00 2,47 3,96 3,79 199 120 08/04/2018  08/10/2020 669 0,1% AR
ARGENT 21 108,73 109,20 107,7% 6,88 2,95 4,04 3,89 199 106 22/04/2018  22/04/2021 4.469 -0,4% NY
ARGENT 22 105,43 105,89 103,3% 5,63 3,56 4,16 4,04 202 99 26/01/2018  26/01/2022 3.246 -0,2% NY
BONAR 24 116,91 117,43 115,9% 8,75 3,33 4,23 4,10 212 113 07/05/2018  07/05/2024 19.622 0,2% AR
ARGENT 25 106,05 106,87 105,4% 5,75 5,28 4,83 4,68 247 75 18/04/2018  18/04/2025 1.536 -0,4% AR
ARGENT 26 112,95 113,44 111,8% 7,50 6,22 5,53 5,47 310 133 22/04/2018  22/04/2026 6.468 -0,2% NY
ARGENT 27 108,92 109,45 106,2% 6,88 6,64 5,61 5,54 315 102 26/01/2018  26/01/2027 3.745 -0,3% NY
ARGENT 28 106,97 107,60 104,1% 6,63 7,41 5,73 5,66 324 93 06/01/2018  06/07/2028 988 -0,4% NY
DISC USD ARL 116,69 117,39 116,6% 8,28 7,28 6,16 6,09 366 139 31/12/2017  31/12/2033 4.901 0,2% AR
DISC USD NYL 117,75 118,75 117,7% 8,28 7,30 6,04 5,93 353 123 31/12/2017  31/12/2033 3.966 0,1% NY
ARGENT 36 107,75 108,75 108,0% 7,13 10,20 6,40 6,32 377 96 06/01/2018  06/07/2036 1.711 -0,8% NY
ARGENT 37 112,53 113,38 112,8% 7,63 10,23 6,57 6,50 393 115 18/04/2018  18/04/2037 2.021 -0,6% AR
PAR USD ARL 71,19 72,21 71,3% 2,50 11,18 6,86 6,74 427 133 31/03/2018  31/12/2038 1.230 -0,7% AR
PAR USD NYL 73,28 73,68 73,1% 2,50 11,28 6,61 6,56 401 115 31/03/2018  31/12/2038 5.297 0,3% NY
ARGENT 46 112,43 113,08 111,3% 7,63 12,24 6,64 6,60 383 113 22/04/2018  22/04/2046 2.744 -0,6% NY
ARGENT 2117 102,67 103,24 99,5% 7,13 13,91 6,94 6,90 410 141 28/12/2017  28/06/2117 2.750 -0,5% NY
Bonos USD-linked
Bonad 2018 1780,43 1792,30 99,2% 2,40 0,24 8,78 5,77 18/03/2018  18/03/2018 654 1687,1% AR
Spread vs Eq yield USD
Bonos Euros Bunds hedge 12 M
ARG 2022 105,22 105,79 103,7% 3,88 3,61 2,50 2,36 309 4,8 15/01/2018  15/01/2022 1.250 -0,1%  EUR
ARG 2023 101,81 102,30 100,6% 3,38 4,57 2,98 2,88 334 5,3 15/01/2018  15/01/2023 1.000 -0,2%  EUR
ARG 2027 103,45 104,09 101,5% 5,00 6,89 4,53 4,44 434 6,8 15/01/2018  15/01/2027 1.250 -0,1%  EUR
ARG 2028 103,80 104,39 101,8% 5,25 7,68 4,77 4,69 440 7,1 15/01/2018  15/01/2028 1.000 -0,3%  EUR
ARG 2033 116,30 117,06 82,5% 7,82 7,43 5,79 5,71 548 8,1 31/12/2017  31/12/2033 2.270 0,0% EUR
ARG 2038 72,77 73,42 72,7% 2,26 11,63 6,22 6,14 547 8,5 31/03/2018  31/12/2038 5.035 -0,3%  EUR
ARG 2047 101,19 101,83 104,0% 6,25 13,37 6,16 6,11 530 6,0 09/11/2018  09/11/2047 750 -0,4%  EUR
Bonos ARS
ARGTES 2018 22 3/4 105,90 106,29 99,4% 22,75 0,18 27,38 25,34 05/03/2018  05/03/2018 845 0,3% AR
ARGTES 2018 21 1/5 102,59 103,13 97,5% 21,20 0,60 26,02 25,15 19/03/2018  19/09/2018 1.389 0,1% AR
ARGTES 2021 106,65 107,41 102,9% 18,20 2,57 17,27 17,00 03/04/2018  03/10/2021 3.474 0,6% AR
ARGTES 2023 102,34 102,88 99,7% 16,00 3,58 16,19 16,04 17/04/2018  17/10/2023 1.516 0,1% AR
ARGTES 2026 104,11 105,12 101,8% 15,50 4,61 15,26 15,05 17/04/2018  17/10/2026 3.345 -0,3% AR
Bonos Politica Monetaria s/Pases Pasivos **
POMO 2020 105,50 105,88 98,5% 28,75 0,22 28,62 28,38 1,44% 21/03/2018  21/06/2020 5.802 -5,2% AR
s/Badlar Bcos Privados

Bocan 18 101,22 101,74 99,9% 26,23 0,13 33,43 29,55 T 6,06% 01/03/2018  01/03/2018 591 0,1% AR
Bocan 19 100,93 101,84 100,7% 26,05 0,16 29,00 27,92 3,26% 12/03/2018  11/03/2019 2.188 -0,2% AR
Boncer 2020 118,23 119,42 27,0% 2,25 2,22 5,58 5,12 362 28/04/2018  28/04/2020 3.197 -0,3% AR
BONCER 2 1/2 127,16 127,87 28,5% 2,50 3,32 4,62 4,46 253 22/01/2018  22/07/2021 9.294 0,5% AR
DISC ARS 754,90 757,16 83,8% 5,83 7,86 5,68 5,64 321 31/12/2017  31/12/2033 4.916 0,4% AR
PAR ARS 333,38 335,47 56,9% 1,18 14,20 5,86 5,81 302 31/03/2018  31/12/2038 1.331 0,4% AR
Unidades ligadas al PBI
Cupon USD - Ley NY. 10,25 10,65 15/12/2018 17.220 -4,4% NY
Cupon USD - Ley Arg. 9,75 10,50 15/12/2018 173 -1,3% AR
Cupon EUR 10,70 10,90 15/12/2018 22.453 -2,1%  ENG
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High grade
IRSA 2019 e 102,80 102,80 7,00 1,53 5,37 5,37 346 222 09/09/2019 185
IRSA 2020 B/B+/- 115,55 115,55 11,50 2,16 4,96 4,96 301 127 20/07/2020 7
PAE 2021 -/ BB- / Ba3 107,63 108,50 7,88 2,93 4,41 4,04 248 38 07/05/2021 500
Cablevision 2021 -/ B+ /B2 /" 106,75 106,75 6,50 3,10 3,89 3,89 209 -22 15/06/2019 103 3,9 15/06/2021 500
YPF 2021 -/B/B2 112,75 112,75 8,50 2,81 4,24 4,24 221 23 23/03/2021 1.000
EDN 22 B-/-/B1 110,25 110,25 9,75 3,82 2,97 2,97 130 -129 25/10/2018 105 3,0 25/10/2022 176
Tecpetrol 2022 -/ BB+ / Ba3 101,72 101,72 4,88 4,36 4,40 4,40 227 -8 12/12/2020 102 5,0 12/12/2022 500
Te -/ BB- / Ba3 106,35 106,35 6,00 4,58 4,43 4,43 236 -12 06/07/2020 103 4,4 06/07/2023 500
IRSA 2023 B/B+/- 113,24 113,24 8,75 4,17 4,36 4,36 244 -4 23/03/2020 104 4,4 23/03/2023 360
PESA 2023 B+/-/B2 109,25 109,25 7,38 4,46 4,86 4,86 291 35 21/07/2020 104 4,9 21/07/2023 500
YPF 2024 -/B/B2 114,75 115,25 8,75 4,83 5,52 5,43 325 87 04/04/2024 1.325
YPF 2025 -/B/B2 115,50 115,50 8,50 5,55 5,93 5,93 351 90 28/07/2025 1.500
Galicia 2026 CCC+ /- /B3 112,88 112,88 8,25 3,02 4,31 4,31 224 24 19/07/2021 100 4,3 19/07/2026 250
B. Macro 2026 -/B-/B3 103,75 103,75 6,75 3,34 5,65 5,65 354 142 04/11/2021 100 5,7 04/11/2026 400
Pampa 2027 B+ / B+ /B2 109,90 109,90 7,50 6,48 5,58 5,58 344 1 24/01/2022 104 5,6 24/01/2027 750
AA 2000 - 27 BB- /- / B1 108,55 108,55 6,88 6,78 4,96 4,96 273 -76 06/02/2022 103 5,3 01/02/2027 400
YPF 2027 B+/B/- 107,03 107,03 6,95 6,84 5,97 5,97 350 20 21/07/2027 750
YPF 2047 B+ /B /B2e 99,90 99,90 7,00 12,43 7,01 7,01 417 33 15/12/2047 750
High Yield
Metrogas 18 B-/-/- 103,00 103,00 8,88 0,92 5,77 5,77 404 364 31/12/2018 163
TGS 2020 B+ /- /B1 108,50 108,50 9,63 2,1 3,23 3,23 144 -42 14/05/2018 105 -0,1 14/05/2020 192
B Hip 2020 B+ /- /B2 114,27 114,27 9,75 2,56 4,49 4,49 249 51 30/11/2020 350
Mastellone 2021 NR/B/- 109,75 109,75 12,63 2,69 5,44 5,44 389 144 03/07/2018 106 5,4 03/07/2021 200
CGC 2021 B-/B/- 105,90 105,90 9,50 3,18 7,70 7,70 559 355 07/11/2019 105 8,4 07/11/2021 300
Genneia 2022 -/ B+ /B2 110,20 110,20 8,75 3,32 5,48 5,48 359 126 20/01/2020 104 5,5 20/01/2022 350
Central Termica Roca 23 -/ B+ /B2 112,25 112,25 9,63 4,22 6,17 6,17 421 175 27/07/2020 105 6,2 27/07/2023 250
Clisa 2023 B-/B/- 106,47 106,47 9,50 4,15 7,79 7,79 559 339 20/07/2020 105 8,3 20/07/2023 300
AES 2024 B+ /Bt /- 107,85 107,85 7,75 4,74 5,94 5,94 368 132 02/02/2021 104 6,1 02/02/2024 300
Capex 2024 B+ /Bt /- 105,34 105,34 6,88 5,12 5,71 5,71 343 94 15/05/2021 103 6,0 15/05/2024 300
Stoneway Cap 2027 -/B/B3 106,00 106,00 10,00 5,86 8,56 8,56 628 330 01/03/2022 105 9,2 01/03/2027 665
Sub-Sov
PBA 2018 B+ /- /B2 104,75 105,75 9,38 0,68 2,61 1,25 98 102 14/09/2018 475
PBA 2019 B+ /- /B2 103,51 103,90 5,75 1,40 3,28 3,01 146 24 15/06/2019 750
Chubut 2020 -/-/Ba3 102,00 104,00 7,75 1,16 6,07 4,44 435 338 01/07/2020 32
PBA 2021 B+ /- /B2 113,50 114,25 10,88 1,82 4,00 3,66 210 60 26/01/2021 750
PBA 2021 B+ /- /B2 115,25 115,75 9,95 2,59 4,37 4,21 238 39 09/06/2021 900
CABA 2021 B+/B /B2 110,63 111,24 8,95 1,93 3,74 3,46 182 25 19/02/2021 500
Neuquen 2021 B/-/- 104,00 105,00 7,88 1,59 5,42 4,82 360 222 26/04/2021 48
Cordoba 2021 B+ /- /B2 107,84 108,47 7,13 3,06 4,64 4,45 258 55 10/06/2021 725
Salta 2022 B/B/- 108,03 111,92 9,50 1,99 5,56 3,81 369 201 16/03/2022 93
Jujuy 2022 B-/-/- 106,12 106,90 8,63 3,79 7,07 6,89 485 282 20/09/2022 210
Salta 2024 B/B/- 111,19 112,09 9,13 4,21 6,66 6,48 437 225 07/07/2024 350
PBA 2023 B+ /- /B2 106,62 107,14 6,50 3,54 4,71 4,58 257 54 15/02/2023 750
PBA 2023 - EUR B+ /- /B2 106,09 106,68 5,38 4,31 4,02 3,90 - - 20/01/2023 500
PBA 2024 B+ /- /B2 116,82 117,44 9,13 4,14 5,37 5,25 310 99 16/03/2024 1.250
Santa Fe 2023 11 107,78 108,52 7,00 3,97 5,12 4,96 290 81 23/03/2023 250
Mendoza 2024 B+ /- /B2 111,12 111,89 8,38 4,33 5,93 5,77 365 147 19/05/2024 500
Chaco 2024 -/B/B2 105,66 106,50 9,38 4,22 8,10 7,92 580 368 18/08/2024 250
Cordoba 2024 B+/B /B2 108,87 109,50 7,45 5,18 5,82 5,72 345 104 01/09/2024 510
Neuquen 2025 B/B/- 106,51 107,30 7,50 4,97 6,23 6,09 388 152 27/04/2025 366
La Rioja 2025 B+/B/- 110,81 111,63 9,75 4,24 7,36 7,19 506 293 24/02/2025 200
EERR 2025 B/B/- 107,26 108,05 8,75 4,76 7,31 7,16 495 268 08/02/2025 500
Rio Negro 2025 B/-/B2 101,73 101,73 7,75 5,28 7,42 7,42 503 259 07/12/2025 300
Chubut 2026 -/B/B2 104,83 105,79 7,75 4,50 6,71 6,51 447 218 26/07/2026 650
Cordoba 2026 -/-1B2 107,26 107,97 7,13 4,08 5,40 5,24 320 104 27/10/2026 300
Cordoba 2027 B+ /B /B2 105,95 106,57 7,13 6,76 6,29 6,20 381 58 01/08/2027 450
Tierra del Fuego 27 -/-1/B3 110,13 110,91 8,95 4,36 6,73 6,57 449 226 17/04/2027 200
CABA 27 B+ /B /B2 110,88 111,52 7,50 6,29 5,84 5,75 340 30 01/06/2027 890
PBA 2027 B+ /- /B2 110,60 110,93 7,88 6,24 6,24 6,19 380 7 15/06/2027 1.750
PBA Par 2028 B+ /- /B2 122,75 123,50 9,63 6,36 6,34 6,25 388 79 18/04/2028 400
Neuquen 2028 -/B/- 112,25 113,25 8,63 4,89 6,24 6,06 394 156 12/05/2028 349
Santa Fe 2027 -/B/B2 105,84 106,54 6,90 6,56 6,04 5,94 358 44 01/11/2027 250

PBA Par 2035 B+ /- /B2 83,00 83,86 4,00 7,42 6,41 6,27 394 35 15/05/2035 446



