Alerta: se adelantan los tiempos de una nueva discusion con el FMI

Dado que las metas cuantitativas de junio del acuerdo con el FMI se habrian cumplido, esta previsto
en el esquema actual -luego de la revision formal del staff- que se envie a aprobacion del Directorio
a principios/mediados de septiembre. Con su aprobacion, Argentina recibiria el desembolso
correspondiente por USD 5.500 millones.

Sin embargo, aln con el cumplimiento de las metas de junio, la evaluacion en esa instancia también
estara sujeta a un analisis de la evolucion esperada del programa vigente en el futuro. Los efectos
de las recientes medidas fiscales sobre el sendero previsto de convergencia fiscal y el componente
“forward looking” de la evaluacion del programa vigente podrian generar una discusion técnica
respecto de sus posibilidades de continuidad futura (si sigue “on track” o no). En consecuencia, se
podria abrir una instancia que signifique que esa fuente de financiamiento no estaria asegurada.

Por otro lado, la mayor incertidumbre que se observa en los mercados financieros post PASO podria
traducirse en dificultades adicionales para el refinanciamiento de los vencimientos de Letras del
Tesoro en manos del sector privado (USD 7.500 millones de LETES en USD y USD 2.500 millones en
LECAPs y LECER), pudiendo afectar el stock de reservas internacionales.

En este contexto, estabilizar expectativas es importante para evitar que se profundice el proceso de
dolarizacion de portafolios que afecta los depdsitos en pesos y dolares de los bancos y para lograr
mayor porcentaje de renovacion de vencimientos de titulos publicos. En los primeros dias post PASO
(al 13/8), la reduccién de depositos en dolares fue de USD 650 millones -desde USD 32.450 millones-
y la de los depositos a plazo fijo en ARS 16.000 millones. La estabilizacion (y reduccion) del tipo de
cambio desde el maximo alcanzado el 14/8 son indicadores de mayor incertidumbre pero no de
descontrol.

La situacion post PASO parece adelantar los tiempos de la discusion de un nuevo programa con el FMI
-que se imaginaba para un momento avanzado del ano que viene. Ir por este camino requiere
acuerdos y consensos minimos entre los distintos actores con relevancia en el proceso que se inicio.
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Tasas de interés - Tipos de cambio - Materias primas - Bolsas 16ago19 U# "

Nivel Tasa de variacion anualizada
Gltimo dato | 1 semana . 3 N 12 meses 1 semana 5 3 6 12 meses
mes meses meses mes meses meses

Tipos de cambio
ARS/USD Spot 54,80 45,31 42,68 45,02 38,60 29,70 20,9% 28,4% 21,7% 42,0% 84,5%
CLP/USD Spot 709 711 682 696 664 666 -0,4% 4,0% 1,8% 6,7% 6,4%
COP/USD Spot 3.429 3.396 3.200 3.320 3.134 3.023 1,0% 7,2% 3,3% 9,4% 13,4%
PEN/USD Spot 3,38 3,38 3,29 3,33 3,33 3,31 0,0% 2,8% 1,4% 1,6% 2,0%
MXN/USD Spot 19,66 19,41 19,10 19,17 19,25 18,98 1,3% 2,9% 2,6% 2,1% 3,6%
BRL/USD Spot 4,01 3,94 3,77 4,10 3,70 3,90 1,6% 6,3% -2,3% 8,2% 2,6%
Yuan/USD Spot 7,04 7,06 6,88 6,92 6,77 6,89 -0,3% 2,4% 1,8% 4,0% 2,3%
Yen/USD Spot 106,4 105,7 108,2 110,1 110,5 110,9 0,7% -1,7% -3,4% -3,7% -4,1%
USD/EUR Spot 1,109 1,120 1,121 1,116 1,130 1,138 -1,0% -1,1% -0,6% -1,8% -2,5%
Tasas
Libor 1 m 2,18 2,19 2,30 2,44 2,48 2,08 -1 pb -12 pb -26 pb -30 pb 10 pb
Libor 6 m 2,01 2,05 2,21 2,55 2,75 2,51 -4 pb -19 pb -54 pb -74 pb -50 pb
UST 2 afios 1,48 1,65 1,85 2,20 2,51 2,62 -17pb  -37pb  -72pb -104pb -114pb
UST 10 afios 1,55 1,74 2,10 2,39 2,66 2,87 -19pb  -55pb  -84pb -111pb -131pb
UST 20 afios 2,03 2,26 2,61 2,83 2,99 3,03 -22pb  -58pb  -79pb  -96pb  -99 pb
Indice de Materias Primas Qf (1)

IMP Qf 101 101 104 102 105 109 0,2% -2,7% -0,1% -2,9% -7,3%

Agro (70.2%) 94 94 97 92 97 101 0,1% -2,5% 2,3% -2,8% -6,3%

Soja spot (60%) 319 321 326 302 333 325 -0,7% -2,3% 5,5% -4,4% -2,1%

Soja Futuro Sep19 319 323 328 307 347 344 -1,3% -3,0% 3,9% -8,1% -7,4%

Energia (11.5%) 123 122 127 141 125 147 0,8% -3,2% -12,5% -1,2% -16,1%

Metales (9.3%) 149 149 155 156 158 156 0,0% -3,8% -4,4% -5,5% -4,2%
indices Bursatiles (en moneda local)
MSCI Mundo 585 598 619 595 582 597 -2,2% -5,6% -1,8% 0,4% -2,1%
S&P 500 2.889 2.919 3.004 2.860 2.776 2.841 -1,0% -3,8% 1,0% 4,1% 1,7%
Euro Stoxx 50 3.329 3.334 3.521 3.426 3.241 3.378 -0,1% -5,5% -2,8% 2,7% -1,4%
MSCI Emergentes 54.317 55.104 58.335 55.840 56.773 56.690 -1,4% -6,9% -2,7% -4,3% -4,2%
MSCI Lat Am 88.953 94.089 95.939 87.173 93.744 84.160 -5,5% -7,3% 2,0% -5,1% 5,7%
Merval 30.407 44.355 41.788 33.316 37.470 26.939 -31,4% -27,2% -8,7% -18,9% 12,9%
Bovespa 99.806  103.996 103.775  89.993 97.526 76.819 -4,0% -3,8% 10,9% 2,3% 29,9%

Notas: (1) IMP Qf: Indice de Precios de Materias Primas relevante para el comercio exterior argentino. Metodologia y ponderaciones equivalantes a Indice de Materias Primas del BCRA con precio internacionales, fuente
Bloomberg.



Indicadores monetarios (1)
15 ago 19 o0

Nivel Variacién
Moneda Fecha altimo dato ‘ 1 semana ‘ mwes m;es ‘ 6 meses ‘ 12 meses Unidad 1 semana mLS ‘ m;es ‘ 6 meses ‘ 12 meses
Reservas Internacionales UsD  09-ago-19 66.309 67.559 63.561 68.114 66.980 57.519 Millones -1.251 2.748 -1.805 -672 8.790
% nominal -1,9% 4,3% -2,7% -1,0% 15,3%
Intervencion cambiaria (2) (3) usb 09-ago-19 0 0 0 0 1 -13
Base Monetaria ARS 09-ago-19 1.344.749  1.325.578 1.339.884 1.287.408 1.339.313 1.150.303 Millones 19.171 4.865 57.341 5.436 194.447
% nominal 1,4% 0,4% 4,5% 0,4% 16,9%
Lebacs y Nobacs ARS  09-ago-19 0 0 0 0 0 893.176 Millones 0 0 0 0 -893.176
Pases netos ARS  09-ago-19 5.204 3.547 645 671 857 5.537 Millones 1.657 4.559 4.533 4.347 -333
LELIQ ARS  09-ago-19 1.273.536  1.279.655  1.219.976 1.076.857 881.546 81.998 Millones -6.120 53.560 196.679 391.990  1.191.538
Exp. de BM por S. Publico ARS  09-ago-19 Millones 300 1.986  61.905 55.406 -12.624
- Comp. Neta divisas al Tesoro ARS  09-ago-19 Millones 0 0 59.725 59.725 -16.841
Resto (Utilidades o Adelantos) ARS 09-ago-19 Millones 300 1.986 2.180 -4.319 4.217
Agregados Monetarios (4)
M2 ARS  09-ago-19 2.065.943  2.075.379  2.034.528 1.917.343 1.842.881  1.676.790 Millones -9.436 31.415 148.600  223.062 389.153
% nominal -0,5% 1,5% 7,8% 12,1% 23,2%
M2 privado ARS  09-ago-19 1.879.963  1.887.038  1.856.616 1.694.654 1.624.303  1.465.875 Millones -7.075 23.347 185.309  255.660 414.088
% nominal -0,4% 1,3% 10,9% 15,7% 28,2%
M3* privado ARS 09-ago-19 4.602.181  4.576.146 4.367.564 4.224.579 3.844.746 2.965.865 Millones 26.035 234.617 377.602 757.435  1.636.316
% nominal 0,6% 5,4% 8,9% 19,7% 55,2%
Depésitos Sector Publico ARS 09-ago-19 910.245 924.608 840.712  944.054 939.547 952.725 Millones -14.364 69.533  -33.810 -29.303 -42.480
Depositos Sector Privado ARS 09-ago-19 3.626.170  3.627.973 3.459.122 3.385.941 3.073.270  2.233.493 Millones -1.803 167.048 240.229 552.900 1.392.677
% nominal 0,0% 4,8% 7,1% 18,0% 62,4%
En Moneda Nacional (5) ARS  09-ago-19 2.438.692  2.458.913  2.370.849 2.217.991 2.095.465  1.594.378 Millones -20.221 67.843  220.701 343.227 844.314
% nominal -0,8% 2,9% 10,0% 16,4% 53,0%
A la vista ARS  09-ago-19 1.062.815  1.082.917  1.042.496  963.322 912.306 782.113 Millones -20.102 20.319  99.493 150.509 280.702
Plazo Fijo ARS  09-ago-19 1.246.520  1.244.894  1.195.011 1.143.679 1.093.180 735.738 Millones 1.626 51.509 102.841 153.340 510.782
En Moneda Extranjera UsD  09-ago-19 32.502 32.306 31.421 30.818 29.747 27.324 Millones 196 1.081 1.684 2.755 5.178
% nominal 0,6% 3,4% 5,5% 9,3% 19,0%
Préstamos al Sector Privado ARS 09-ago-19 2.303.409  2.301.236 2.221.502 2.262.505 2.140.446 2.011.242 % nominal 0,1% 3,7% 1,8% 7,6% 14,5%
En Moneda Nacional ARS 09-ago-19 1.565.469  1.574.390 1.552.917 1.543.383  1.545.267 1.554.604 % nominal -0,6% 0,8% 1,4% 1,3% 0,7%
En Moneda Extranjera UsD  09-ago-19 16.249 16.255 15.957 15.984 15.702 16.322 % nominal 0,0% 1,8% 1,7% 3,5% -0,4%
Préstamos al Sector Publico ARS 09-ago-19 28.900 29.121 27.376 23.530 25.994 27.953 % nominal -0,8% 5,6% 22,8% 11,2% 3,4%
Ratio de liquidez bancaria (6)
Total 09-ago-19 55,1% 54,6% 55,1% 56,0% 51,9% 29,9%
En pesos 09-ago-19 55,2% 54,8% 55,3% 54,2% 51,2% 22,5%
En dolares 09-ago-19 55,0% 54,8% 54,4% 58,4% 54,1% 50,5%

Notas: (1) Salvo que se aclare lo contrario son valores punta (2) Promedio diario  (3) Valores Negativos significa venta de ddlares y Positivos, compra de délares por parte de la autoridad monetaria
= Ala vista + Plazo Fijo + "Otros" no incluidos en el informe por su escasa relevancia a los fines analiticos

netos, y Leligs, de las entidades financieras contra el BCRA.

(6) Ratio de liquidez bancaria = Activos liquidos / Depdsitos. Activos liquidos: integracion de efectivo minimo (efectivo, cuenta corriente en el BCRA y cuentas especiales de garantia), otras di

(4) M1 = Billetes y monedas + Cta. Cte. - Uso FUCO, M2 = M1+ Caja de Ahorro, M3 = M2 + Plazo Fijo, M3 * = M3 + Depésitos en ddlares  (5) Depdsitos En Moneda Nacional

y los pases activos
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Amt S d Arg-
USD Bond Maturity Coupon Duration Avg. Life m . Next Coupon Clean Price Yield Spread Arg-Bra preac Arg
Outstanding EEUU
BONAR 20 08/10/2020 8,000 0,9 1,1 2.948 08/10/2019 70,93 43,01% 4.124 4.148
GLOBAL 21 22/04/2021 6,875 1,3 1,7 4.500 22/10/2019 63,00 38,94% 3.703 3.744
BONAR 24 07/05/2024 8,750 1,6 2,7 12.583 07/11/2019 51,03 33,35% 3.131 3.186
GLOBAL 22 26/01/2022 5,625 1,9 2,4 3.250 26/01/2020 55,61 33,45% 3.131 3.197
GLOBAL 23 11/01/2023 4,625 2,7 34 1.750 11/01/2020 53,15 26,35% 2.393 2.490
BONAR 25 18/04/2025 5,750 3,3 4,7 5.555 18/10/2019 44,97 #{VALOR! #{VALOR! #iVALOR!
GLOBAL 26 22/04/2026 7,500 4,2 6,7 6.500 22/10/2019 53,92 20,44% 1.774 1.902
GLOBAL 27 26/01/2027 6,875 4,7 7,4 3.750 26/01/2020 52,75 18,99% 1.609 1.757
GLOBAL 28 11/01/2028 5,875 5,4 8,4 4.250 11/01/2020 52,05 16,69% 1.354 1.525
GLOBAL 28 06/07/2028 6,625 5,4 8,9 1.000 06/01/2020 52,34 17,33% 1.420 1.588
DISC USD NYL 31/12/2033 8,280 4,8 9,6 3.966 31/12/2019 55,47 18,73% 1.580 1.731
DISC USD ARL 31/12/2033 8,280 4,7 9,6 5.042 31/12/2019 53,01 19,67% 1.680 1.825
GLOBAL 36 06/07/2036 7,125 6,8 16,9 1.750 06/01/2020 52,22 14,95% 1.111 1.345
BONAR 37 18/04/2037 7,625 59 16,7 5.562 18/10/2019 51,13 16,99% 1.336 1.552
PAR USD ARL 31/12/2038 3,750 7,9 14,9 1.230 30/09/2019 40,01 13,59% 945 1.207
PAR USD NYL 31/12/2038 3,750 8,3 14,9 5.297 30/09/2019 44,30 12,4% 816 1.085
GLOBAL 46 22/04/2046 7,625 6,6 26,7 2.750 22/10/2019 52,97 14,7% 1.089 1.320
GLOBAL 48 11/01/2048 6,875 7,4 28,4 3.000 11/01/2020 51,56 13,64% 963 1.213
GLOBAL 117 28/06/2117 7,125 7,2 97,9 2.750 28/12/2019 52,81 13,49% 953 1.198
. . . Amt )
GDP Warrants Maturity Coupon Duration Avg. Life . Next Coupon Price
Outstanding
Cupon USD - Ley NY. 15/12/2035 14.386 15/12/2019 2,00
Cupon USD - Ley Arg. 15/12/2035 3.105 15/12/2017 1,50
Cupon EUR 15/12/2035 18.947 15/12/2019 1,50
. . . Amt . . Spread vs
EUR Maturity Coupon Duration Avg. Life Outstanding Next Coupon Price Yield Bunds
ARG 2022 15/01/2022 3,875 1,6 2,4 1.250 15/01/2020 53,07 36,15% 3.717
ARG 2023 15/01/2023 3,375 2,4 34 1.000 15/01/2020 51,38 26,84% 2.783
ARG 2027 15/01/2027 5,000 4,6 7,4 1.250 15/01/2020 48,59 18,12% 1.903
ARG 2028 15/01/2028 5,250 5,0 8,4 1.000 15/01/2020 48,23 17,39% 1.829
DISC 31/12/2033 7,820 4,9 9,6 2.270 31/12/2019 54,44 18,40% 1.930
PAR 31/12/2038 3,380 8,6 14,9 5.035 30/09/2019 43,62 11,88% 1.265
ARG 2047 09/11/2047 6,250 7,0 28,2 750 09/11/2019 48,39 13,32% 1.419
ARS Fija Maturit Coupon Duration Avg. Life Amt Next Coupon Price Yield
! ¥ P B Outstanding P
BOTE210 03/10/2021 18,200 1,0 2,1 62.500 03/10/2019 43,67 89,45%
BOTE230 17/10/2023 16,000 1,7 4,2 64.150 17/10/2019 43,48 55,42%
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16-ago-19 SOBERANOS ARGENTINOS
BOTE260 17/10/2026 15,500 2,2 7,2 96.570 17/10/2019 43,26 44,94%
ARS BADLAR Maturity Coupon Duration Avg. Life OutsAt:‘ntﬂg Next Coupon Price Yield S::)a&\;s
Bocan 20 01/03/2020 53,772 0,0 0,5 16.728 02/09/2019 92,37 163,29% 10.572
Bocan 22 03/04/2022 53,197 0,0 2,6 53.625 03/10/2019 72,83 127,01% 6.945
PR 15 04/10/2022 51,603 3.074 04/10/2019 109,57 203,20% 14.564
ARS CER Maturity Coupon Duration Avg. Life Amt . Next Coupon Price Yield Spread vs TIPs
Outstanding
PRO 13 15/03/2024 2,000 2,3 890 15/09/2019 309,60 42,46%
Boncer 20 28/04/2020 2,250 0,4 0,7 110.401 28/10/2019 136,59 106,38% 10488
Boncer 21 22/07/2021 2,500 1,5 1,9 57.390 22/01/2020 117,45 48,89% 4741
DISC ARS 31/12/2033 5,830 51 9,6 10.472 31/12/2019 598,64 19,60% 1820
PAR ARS 31/12/2038 1,770 8,5 14,8 2.861 30/09/2019 232,48 15,92% 1459
ARS Pol Monetaria Maturity Coupon Duration Avg. Life Amt . Next Coupon Price Yield
Outstanding

POMO 20 21/06/2020 65,959 0,8 142.378 23/09/2019 71,69 304,38%
Lecap ARS dias TNA Lete USD dias TNA LECER ARS TNA
30/09/2019 40 96% 16/08/2019 1 16,80% 30/08/2019 87,48%
31/10/2019 71 110% 30/08/2019 9 4,10% 30/09/2019 84,79%
28/02/2020 190 107% 04/09/2019 13 25,64%
30/04/2020 252 106% 13/09/2019 23 6,73%
31/07/2020 345 155% 27/09/2019 37 46,18%

03/10/2019 43 24,81%

11/10/2019 51 12,69%

25/10/2019 65 3,58%

05/11/2019 75 24,00%

15/11/2019 86 23,71%

29/11/2019 100 7,59%

04/12/2019 104 23,60%

20/12/2019 121 21,81%

17/01/2020 149 24,58%
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Avg. Amt Cl S d S d Rati
USD Bond Maturity Coupon Duration Convexity Yg m ) Next Coupon ¢?an Yield prea prea ) ating

Life  Outstanding Price Prov-Sob Prov-EEUU  S&P/Fitch/Moodys
PROVINCIA DE BUENOS AIRES
PBA 2021 26/01/2021 10,875 0,6 0,3 0,9 500 26/01/2020 65,08 72,1% 5.028 7.036 B/ /B2
PBA 2021 09/06/2021 9,95 0,8 0,5 1,3 900 09/12/2019 55,07 70,0% 3.972 6.836 B/ /B2
PBA 2023 15/02/2023 6,5 1,6 1,8 2,5 750 15/02/2020 45,04 48,0% 1.497 4.657 B/ /B2
PBA 2024 16/03/2024 9,125 2,1 3,2 3,6 1250 16/09/2019 45,02 39,7% 1.365 3.824 B/ /B2
PBA 2027 15/06/2027 7,875 3,9 11,2 6,8 1750 15/12/2019 45,01 25,2% 508 2.375 B/ /B2
PBA Par 2028 18/04/2028 9,625 3,8 11,5 7,7 400 18/10/2019 48,01 25,4% 693 2.387 B/ /B2
PBA Par 2035 15/05/2035 4 3,7 9,7 8,5 446 15/11/2019 38,01 22,3% 550 2.079 B/ /B2
CIUDAD DE BUENOS AIRES
CABA 21 19/02/2021 8,95 0,9 0,7 1,0 335 19/02/2020 101,38 7,5% -1.593 579 B/B/B2
CABA27 01/06/2027 7,5 4,7 14,5 6,8 890 01/12/2019 72,01 14,1% -618 1.257 B/B/B2
CORDOBA
Cordoba 21 10/06/2021 7,125 1,3 1,3 1,8 725 10/12/2019 55,23 46,2% 827 4.474 B/ /B2
Cordoba 24 01/09/2024 7,45 3,3 7,7 5,0 510 01/09/2019 53,07 24,0% 61 2.259 B/B/B2
Cordoba 26 27/10/2026 7,125 2,2 4,3 3,6 272 27/10/2019 54,11 26,7% 80 2.529 / /B2
Cordoba 27 01/08/2027 7,125 4,9 17,1 7,9 450 01/02/2020 56,10 17,6% -18 1.607 B/B/B2
SANTA FE
Santa Fe 23 23/03/2023 7 2,2 3,4 3,1 250 23/09/2019 57,13 29,1% 47 2.766 /B /B2
Santa Fe 27 01/11/2027 6,9 4,5 14,5 7,2 250 01/11/2019 55,04 18,5% -96 1.699 /B/B2
OTROS
Mendoza 24 19/05/2024 8,375 2,6 4,6 3,7 500 19/11/2019 60,02 25,9% 17 2.445 B/ /B2
Chaco 24 18/08/2024 9,375 2,5 4,3 4,0 250 18/02/2020 45,02 37,3% 1.200 3.584 /B/B2
La Rioja 25 24/02/2025 9,75 2,3 3,9 4,0 300 24/08/2019 50,10 34,1% 884 3.264 B/B/
EERR 25 08/02/2025 8,75 3,3 7,0 4,5 500 08/02/2020 75,90 16,7% -774 1.525 B/B/
Salta 24 07/07/2024 9,125 2,5 4,3 3,9 350 07/01/2020 50,02 33,3% 783 3.187 B/B/
Neuquén 25 27/04/2025 7,5 3,6 8,3 4,7 366 27/10/2019 85,70 11,6% -1.247 1.014 B/B/
Rio Negro 25 07/12/2025 7,75 3,4 7,9 53 300 07/12/2019 50,07 25,6% 267 2.416 B/ /B2
Jujuy 22 20/09/2022 8,625 2,1 3,2 3,1 210 20/09/2019 55,03 32,9% 426 3.146 B-/ /
CON GARANTIA
Neuquen 28 12/05/2028 8,625 3,3 6,8 4,8 349 12/11/2019 80,04 14,9% -892 1.353 /B/
Chubut 26 26/07/2026 7,75 2,9 51 4,1 650 26/10/2019 67,02 20,5% -460 1.912 /B/B2
Chubut 20 01/07/2020 7,75 0,5 0,2 0,5 12 01/10/2019 99,50 8,8% -252 698 / /Ba3
Salta 22 16/03/2022 9,5 1,1 0,8 1,3 60 16/09/2019 90,10 18,4% -1.237 1.680 B/B/

TdF 27 17/04/2027 8,95 2,8 4,9 4,3 190 17/10/2019 75,42 18,0% -679 1.656 / /B2
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USD Bond Maturity Coupon Duration  Avg. Life OUtQ:Tr:ding ?::2 Yield Spre:«::orp- c;‘:::::m S&P/Fi'::l:i/nlsloodys Fecha de Call Precio Call YTC
YPF 2021 23/03/2021 8,5 14 1,6 1000 92,51 13,9% -1.800 1.227 /B/B2
YPF 2024 04/04/2024 8,8 2,8 3,7 1325 8501  14,1% -1.644 1.267 /B/B2
YPF 2025 28/07/2025 8,5 4,3 59 1500 82,41 12,8% -1.207 1.140 /B/B2
YPF 2027 21/07/2027 7,0 5,6 7,9 1000 77,33 11,4% 1115 993 B/B/
YPF 2029 27/06/2029 8,5 6,0 9,9 500 98,36 8,8% -1.291 729 B/ /B2 27/03/2029 100,0 11,9
YPF 2047 15/12/2047 7,0 9,7 28,3 750 73,10 9,8% -876 828 B/B/
TECPETROL 2022 12/12/2022 4,9 2,9 33 500 92,27 7,6% -2.228 612 / BB+ / Ba3 12/12/2020 102,4 13,2
PAE 2021 07/05/2021 7,9 1,1 1,2 333 99,52 8,3% 1734 660 /BB-/Ba3
PAMPA 2023 21/07/2023 7,4 3,2 3,9 500 80,43 14,0% -1.425 1.260 B/ /B2 21/07/2020 103,7 38,2
PAMPA ENERGIA 2027 24/01/2027 7,5 52 7,4 750 7838  12,0% 1122 1.055 B/B/B2 24/01/2022  103,8 20,5
CGC 2021 07/11/2021 9,5 1,8 2,2 300 83,59 18,9% -1.916 1.736 B-/B/ 07/11/2019 104,8 125,6
GENNEIA 2022 20/01/2022 8,8 1,9 2,4 500 70,12 262% -1.101 2.469 /B /B2 20/01/2020  104,4 128,4
GEN MEDIT 2023 27/07/2023 9,6 2,9 3,9 336 67,28 22,6% -782 2.116 /B-/B2 27/07/2020 104,8 66,3
AES 2024 02/02/2024 7,8 3,5 45 300 78,07  14,6% -1.190 1.320 B/B/ 02/02/2021  103,9 29,8
CAPEX 2024 15/05/2024 6,9 3,7 4,7 300 75,25 14,2% -1.196 1.280 B/B/ 15/05/2021 103,4 27,3
STONEWAY CAPITAL 2027 01/03/2027 10,0 2,6 43 615 76,73  18,9% 1357 1.740 /B/B3 01/03/2022  105,0 24,4
TGS 2025 02/05/2025 6,8 4,4 5,7 500 82,01 11,1% -1.376 967 B/ /B1 02/05/2022 103,4 16,3
TRANSENER 2021 15/08/2021 9,8 1,7 2,0 101 92,00  14,5% 2411 1.299 B/WD/ 16/09/2019  100,0 130,8
EDENOR 2022 25/10/2022 9,8 2,5 3,2 176 82,50 17,1% -1.619 1.564 B/ /Bl 16/09/2019 104,9 373,4
GALICIA 2026 19/07/2026 8,3 1,6 1,9 250 7500  255% -1.103 2.398 ccc/ /B3 19/07/2021  100,0 25,5
MACRO 2026 04/11/2026 6,8 1,8 2,2 400 71,67 24,0% -1.411 2.249 /B-/B3 04/11/2021 100,0 24,0
HIPOTECARIO 2020 30/11/2020 9,8 1,0 1,3 281 80,61  28,9% 453 2.719 B-/ /B2
Telecom 2021 15/06/2021 6,5 1,7 1,8 466 97,16 8,2% -3.038 666 /B+/B1 16/09/2019 103,3 92,0
ARCOR 2023 06/07/2023 6,0 3,3 3,9 500 87,34  10,0% 1738 859 /B+/Ba3 06/07/2020  103,0 26,3
MASTELLONE 2021 03/07/2021 12,6 0,8 0,9 200 100,75  11,7% 675 990 NR/B/ 16/09/2019 103,2 44,9
ARCOS DORADOS 2023 27/09/2023 6,6 3,5 4,1 348 105,16  52% 2.129 378 / BB+ / Ba2
Adecoagro 2027 21/09/2027 6,0 6,0 8,1 500 90,18 7,7% -1.404 620 BB/ /Ba2 21/09/2022 103,0 10,7
AEROPUERTOS 2027 01/02/2027 6,9 3,1 3,8 375 93,30 9,1% 1977 764 B+/ /B1 06/02/2022 1034 11,3
IRSA 2019 09/09/2019 7,0 0,0 0,1 133 99,10 26,4% 2.543 2.445 //
IRSA 2023 23/03/2023 8,8 2,7 3,6 360 77,10  17,6% 1391 1.617 B/B+/ 23/03/2020 1044 69,2
CLISA 2023 20/07/2023 9,5 2,7 3,9 300 57,73 27,9% -350 2.645 B-/B/ 20/07/2020 104,8 91,0
IMPSA 2020 30/09/2020 10,4 0,2 1,1 390 6,78  540,7% 53.494 53.877 NR/NR/



